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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — kveten 2022

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31. 5. 2022
AUM (CZK): 952 527 013
NAV (CZK): 1,4218
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rlstové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendd v oblastech, jako jsou IT,

finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Na akciovych trzich se nadale zacenuje stagflacni vyvoj
svétové ekonomiky. Pokracuje ploSny narust vynosd na
dluhopisovém trhu kvuli vysoké inflaci, ktera ma pavod v
kombinaci nadopované poptavky z dlvodu extrémné
uvolnéné fiskalni a ménové politiky, problémim v
dodavatelskych fetézcich a ristu cen energii.

Investofi anticipuji utazeni ménové politiky centralnich bank
a s koncem pandemie se normalizuje zaroven fiskalni
politika. Na trzich se tak zacCina opét vnimat riziko a
normalizuji se i vytvofené valuaéni excesy. Na
dluhopisovém trhu se vedle rdstu vynosu rozsifuji rizikové
spready, kon¢i kryptomanie a vina pfedrazenych akciovych
IPO. Na akciovém trhu jinak vy38i vynosy dopadaji primarné
na nejvice nacenéné tituly z technologického sektoru.

Dobrou zpravou pro akcie obecné je, ze to nejhorsi z
pohledu pfecenéni kvili vy$Sim sazbam uz maji zfejmeé za
sebou. Horsi zpravou je, Ze na urovni SirSich index( se
odhady rlstu ziskovosti zatim nesnizily a stale se pocita
viceméné s hladkym ekonomickym pfistanim. Vyrazné rdsty
cen komodit s cyklem zvySovani sazeb vSak témér vzdy
dostaly ekonomiku do recese.

Vzhledem k prepalenému nemovitostnimu a pracovnimu
trhu se bude inflace pod kontrolu dostavat bez recese jen
téZko. Velkym rizikem je navic dal$i mozny rast cen ropy a
plynu kvuli valce na Ukrajiné. Vzhledem k nejistoté ohledné
vyvoje zisku se tak akciova rizikova prémie zda byt pfilis
nizko a s rostouci pravdépodobnosti recese by hlavni
akciové indexy nejspiSe ¢ekal dalsi pokles.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh v kvétnu oslabil o
0,16 %, americky S&P 500 nakonec koncil bez zmény a
evropsky Stoxx Europe 600 odepsal 1,56 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Do fondu pfiteklo v dubnu 27 miliond K¢ a aktiva pod
spravou Cinila 953 miliond K&. VySe popsané déni na trzich
se projevuje negativné na portfoliu fondu a NAV fondu kleslo
02 %.

Vzhledem k vétsi orientaci na ristovéjsi sektory se na slabsi
vykonnosti portfolia nadale podepisoval zminény rlst
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vynosl na dluhopisovém trhu. Oslabovaly hlavné akcie
softwarovych firem CyberArk nebo Dassault Systemes a z
medtechu lllumina a Idexx Laboratories. Dafilo se naopak
akciim Lam Research a Synopsys z Cipového subsektoru.

Od ,duration risk“ se pozornost investord nyni pfesune spise
na ,recession and earnings risk“. Zde by se u vybranych
spole¢nosti méla vice projevit kvalita a robustnost jejich
byznysu zalozeného na recurring revenues. Vzhledem
k dominantnimu postaveni ve svych oborech by hlavné
marze firem z fondu mély byt vice stabilni nez u vétSiny firem
napfiklad ze spotfebniho nebo primyslového sektoru.

Vykonnost fondu
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Portfolio fondu se sklada z 38 nasledujicich titult:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar,
CVS Health, CyberArk Software, Dassault Systemes,
Edwards Lifesciences, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Meta Platforms, Microsoft,
Nike, Novo Nordisk, Nvidia, PayPal, S&P Global, SAP,
Sartorius, Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo
Fisher Scientific, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2022 Sektorové zaméreni k 31. 5. 2022
2,51 % Penize a ekvivalenty
GLOBAL PAYMENTS 4,94
37,26 % Technologie
MASTERCARD 4,69
22,05 % Zdravotnictvi
SAP SE 4,15
18,33 % Finance
ASML HOLDING N.V. 4,11
o N
THERMO FISHER 381 10,80 % Spotrebni sektor
o S
CYBER-ARK SOETWARE 3.76 3,77 % Komunikaéni sluzby
o .
ADOBE 3,39 . 5,28 % Pramys|
S&P GLOBAL 3,30
BOOKING HOLDINGS 3,29
AMAZON.COM 3,23

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spolecnost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiCni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listll investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametri téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporuéuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejiiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15. 6. 2022. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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