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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — leden 2023

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.1.2023
AUM (CZK): 368 153 432,47
NAV (CZK): 1,3234
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRI):

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni indexy na akciovych trzich vykazaly velmi silny start
do nového roku. Sirsi US index S&P500 posilil 0 6,9 % a
jednalo se nejsilngjSi start od roku 2020. Index se vratil zpét
na uroven lokalnich maxim z probéhu listopadu loriského
roku. Evropa zaznamenala jesté o poznani silngjSi vyvoj,
kdyZz némecky index DAX posilil o 8,65 % a dostal se
nejvySe od unora 2022, kdy vypukl konflikt na Ukrajiné. Na
dluhopisovych trzich jak v USA, tak v Némecku, byl patrny
postupny pokles vynos(, coz podporovalo déni na akciovych
trzich. Inflaéni tlaky v USA nadale polevovaly a vrchol
tamniho rGstu cen jiz velmi pravdépodobné nastal a
postupné bude dal oslabovat. Fed pfes pozitivhi vyvoj
inflace zUstava dal ve svych vyjadfenich relativné jestfabi a
trh ¢astecné jeho rétoriku ignoruje. K risk-on efektu na trzich
také mohlo prispét ukonéeni lockdown( v Ciné.

Silny rast byl patrny i na trhu v Praze, kde index PX posilil o
+10,65 % a doslo k podstatnému umazani lofiskych ztrat.
V ramci regionu byl patrny navrat investorli, coz se
projevovalo i na poptavce po koruné, kterd nadale
posilovala. Zobchodovany objem akcii dosahnul 10,5 mid.
K& a oproti sezéné slabSimu prosinci doslo k citelnému
narlstu, oproti celému loriskému roku se jednalo spiSe o
podprdmérnou mésiéni hodnotu. NejvysSich kurzovych
zisk(l dosahovaly tentokrat nejvétsi emise na trhu, kdyZz rast
na hranici 15 % si pfipsal CEZ i Erste Group. U energetické
skupiny déale probihaly spekulace ohledné podoby
transformace, kdyz premiér Fiala opétovné potvrdil, ze
restrukturalizace a zvySeni vlivu statu u vyrobnich aktiv
CEZu je jednou z hlavnich témat vlady. Bankovni sektor byl
podporovan vyvojem v Evropé, kde banky s pohybem o 13
% patfily k nejvykonnéjSim akciim. Sektor profitoval ze
snizenych obav ohledné recese, podporou zdstava vyhled
na nadale vysoké sazby. Podle predb&znych dat CSU
vykazala tuzemska ekonomika v zavéru roku mezictvrtletni
pokles o 0,3 %, meziro¢ni rist zpomalil na 0,4 % ze 1,5 %
v tietim  Ctvrtleti. Kvartéini pokles byl mirné&j8i nez
oCekavani, coz naznaCuje relativné solidni odolnost
tuzemské ekonomiky. Technicky se jedna o druhy pokles
v fadé, takze Ize mluvit o recesi. Pokles ekonomiky bude
pravdépodobné pfetrvavativ prvni poloviné roku, nemélo by
se jednat vSak o zadné dramatické hodnoty a aktudlni
vyhled je podstatné pfiznivé&jsi nez pfed nékolika mésici.
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Komentar k vyvoji portfolia

Silny vstup trhl do nového roku podstatnym zplsobem
podpofil i vykonnost fondu. Kurz se posunul o 8,93 % a
dostal se na 1,3234. Fond tézil z vy$si zainvestovanosti,
ktera byla na zacatku roku pfes 90 %. S ristem kurzl se
postupné redukovaly nejcitlivéjSi pozice a dochazelo
k realizaci kratkodobych ziskl u transi, které se dokupovaly
vzavéru roku na podstatné nizSich hodnotach.
Nejvyraznéjsi objem prodejl byl realizovan u Erste Group,
silného pohybu kurzu se rovnéz vyuzilo i u CEZu.
Zainvestovanost portfolia byla postupné snizena k hranici
86 % a prodejni tendence prevazovaly i v ivodu unora.
Volnd hotovost je nadale umistovana do operaci na
finan&nim trhu, které poskytuji vynos na trovni 7 %.

Objem spravovaného majetku se v zavéru mésice pfiblizil
hranici 370 mil. K&, coz je nejvy$Si hodnota v historii fondu.
Pocet podilnikd se pfiblizuje hranici 5000.

V prabéhu ledna byl patrny rlst u tituld napfi¢ portfoliem
fondu. Z pohledu absolutni vykonnosti bylo dulezité, Ze se
dafilo predevsim titulim s vysokym zastoupenim (CEZ +15
%, Erste Group +14 %, Komer¢ni banka +12 %). Z pohledu
relativni vykonnosti a porovnani s trhem byla dullezita i silna
vykonnost pozic s mensim zastoupenim, ale s vyraznéjSim
nadvazenim (developer CTP +21 %). U CEZu dale probihaly
spekulace ohledné podoby transformace, kdyz premiér Fiala

Vykonnost fondu od zalozeni
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opétovné potvrdil, Ze restrukturalizace a zvySeni vlivu statu
u vyrobnich aktiv CEZu je jednou z hlavnich témat vlady.
Legislativni rada vlady nedoporugila pfijmout tzv. ,lex CEZ*,
ktery byl pfilepkem pfidan do jiz projednavaného zakona o
pfeméné obchodnich spolec¢nosti. Navrh mél zjednodusit
statu souhlas s rozdélenim spolecnosti diky sniZzeni 90 %
hranice vSech akcionafll na 85 % pfitomnych na valné
hromadé. Premiér Fiala v televiznim vysilani ujiStoval, ze
vlada neudéla nic, co by posSkodilo minoritni akcionare, po
predchozich krocich v§ak maze byt vici t¢mto slovim urcita
nedlvéra. Trh nadale spekuluje o moznosti odkupu za vy$si
ceny.

Bankovni sektor v Evropé patfil v nejristovéjsim (+13 %),
kdyz vyvoj reflektoval snizené obavy z recese a vyhled na
nadale vysoké sazby. Tato situace podpofila vyvoj i u
bankovnl'ch tituld na nasem trhu. Ze sentimentu tradiéné
ZlepSeny pohled na €eské banky vychazi i z predpokladu,
ze diky osvobozeni nékterych statnich dluhopis(i od zdanéni
budou dopady nové dané z mimoradnych ziskd na banky
velmi omezené. Samotna dar z mimofadnych ziskl by navic
nemusela byt platna po celé tfi roky, tak jak byla schvalena.
Extrémni situace na energetickém trhu se relativné uklidnila,
v letoSnim roce stat zastropované ceny dotovat bude muset,
ale vroce nasledujicim by jiz nemusel. A kdyz nebudou
mimoradné vydaje, tak by nemélo ani dochazet k vybéru
mimoradnych dani.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2023 Sektorové zamérieni k 31. 1. 2023

47,0 % Finance

ERSTE GROUP BANK AG 15,78 I

CEZ 15,65 13,4 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 15,64 15,7 % Energetika
MONETA MONEY BANK 9,38 11,8%  Spotfebni sektor
VIG 6,20 3,0% Reality

COLT CZ GROUP 5,26 0,9%  Technologie

PHILIP MORRIS CR 4,30 8,2 % Pramysl

CTP 2,98
KOFOLA CS 2,95
GEVORKYAN 2,89
KARO LEATHER 2,52
BEZVAVLASY 1,56
EMAN 0,92
PILULKA LEKARNY 0,51

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa&nim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spoleénost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13.2. 2023. Fio investi¢ni spolecnost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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