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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — unor 2023

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 28. 2. 2023
AUM (CZK): 1 057 406 533
NAV (CZK): 1,4587
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rlstové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendd v oblastech, jako jsou IT,

finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Unor byl mésicem inflaénich prekvapeni ve svété a rlstu
vynosl na statnich dluhopisech. Data z pracovniho trhu
zUstavaji silna a doslo také k vylepSeni indexd podnikatelské
aktivity, coz mlze souviset s otevienim ¢inské ekonomiky
po lockdownech.

U akcii tak Sla proti sobé mozna reakcelerace svétovée
ekonomiky s proinflaénim impulzem a s tim spojené vyssi
termindlni sazby centralnich bank. Evropské indexy tvoifené
z vétsi miry spiSe bankovnimi a primyslovymi tituly tak opét
outperformovaly americké indexy s vét§im zastoupenim
rustovéjSich sektorl s vétsi citlivosti ocenéni na vysi
urokovych sazeb.

Ne vSechna makrodata vSak vyznivaji pozitivné a cela fada
naopak stale signalizuje recesi. Cyklus zvySovani urokovych
sazeb by mél navic zacit utlumovat ekonomiku az nyni.
Otazkou take je, jak bude na inflacni tlaky reagovat Bank of
Japan, a jaky dopad bude mit pokracéujici snizovani bilance
ECB. Po splaceni TLTRO pfestava ECB ted od bfezna
reinvestovat maturujici dluhopisy. Uroky navic dle vyjadreni
vétSiny centralnich bankéf( zdstanou na vy$Sich drovnich
po delSi dobu i pfi postupné odeznivajici inflaci.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh v tnoru oslabil o
2,5 %, americky S&P 500 odepsal 2,60 % a evropsky Stoxx
Europe 600 vzrostl 0 1,7 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Do fondu pfiteklo 14 miliont K&. NAV fondu kleslo 0 2,13 %
a aktiva pod spravou ke konci mésice ¢inila pfes 1 miliardu
Ke.

Vzhledem k vySe uvedenému vyvoji se v prvni poloviné
unora uprodaly nékteré letos nejziskovéjSi tituly hlavné
z technologického sektoru a naopak se navysSila vaha
relativné defenzivnéjsich akcii z portfolia jako Lockheed
Martin nebo firem z amerického zdravotnického subsektoru
managed care.

V rastu z ledna pokracovaly predevsim akcie Nvidia (+19
%) a Meta Platforms (+17 %). U Nvidie investofi hodili za
hlavu klesajici PC trh ¢i zpomalujici cloud a zacali reflektovat
potencial grafickych ¢ipd pro vyvoj umélé inteligence. Na
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akciich Meta se pozitivné projevuje snizovani nakladi a
mozné zdkazy konkurenéniho &inského TikToku. Treti
nejziskovéj§i pozici v unoru bylo BE Semiconductors
(+12,4 %) po silnych objednavkach zvefejnénych v ramci
kvartalniho reportu.

Pokles novych objednavek od zakaznikl z oblasti
telekomunikaci byl naopak zklamanim kvartalniho reportu
Keysight Technologies (-11 %). Rust z ledna stejné tak
neudrzelo Adobe (-12,5 %), jehoz akcie navic koncem
mésice reagovaly negativné na zpravu o mozném
regulatornim zablokovani akvizice Figmy.

Vykonnost fondu
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Portfolio fondu se sklada z 36 nasledujicich titull:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles River
Laboratories, ldexx Laboratories, lllumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam  Research, Lockheed  Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 28. 2. 2023 Sektorové zaméreni k 28. 2. 2023

13,90 % Penize a ekvivalenty
LOCKHEED MARTIN 4,62
28,28 % Technologie
SAP SE 4,11
24,19 % Zdravotnictvi
CVS HEALTH 4,06
17,06 % Finance
MASTERCARD 4,02
o o
ASML HOLDING N.V. 3.82 6,75 % Spotrebni sektor
o S s
ALPHABET, INC. CL. C 381 4,36 % Komunikaéni sluzby
o X
UNITEDHEALTH GROUP 3,79 . 5,46 % Pramys|
GLOBAL PAYMENTS 3,65
INTERCONT. EXCHANGE 3,56
S&P GLOBAL 3,16

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastrojii nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spolecnosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. durazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvorila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 9. 3. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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