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Ticker: FFDOM
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NAV (CZK): 1,6278
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRI):

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciovy trh v €ervnu pokracoval v riistu zasluhou
predevSim americkych index(i, kde u technologického
sektoru investofi za aktualné relativné bezpecny rust
nevahaji platit vysoké valua¢ni nasobky. Koncentrace rdstu
se soustfedi v podstaté stale kolem stejnych jmen primarné
s expozici na vyvoj umélé inteligence. Nasdaq pfipsal
dalSich 6 % a Nvidia se bez zasadnich novych
kurzotvornych zprav stala s trzni kapitalizaci pfes 3 biliony
USD nejvétsi svétovou spolednosti. Sirsi index S&P500 si
pripsal 3,47 %. Ztracely naopak evropské akcie po
vysledcich voleb do evropského parlamentu, kdyz se
pozornost zaméfila hlavné na budouci sméfovani Francie.
Vynosy na francouzskych dluhopisech zacaly rist a s tim i
spread vl¢i  bezpeénéj§im  némeckym  bundim.
Francouzsky akciovy index CAC 40 odepsal pfes 6 %.
Globalni makro a s tim i inflace postupné slabne, coz by
mélo umoziovat shiZzovani urokovych sazeb od hlavnich
centralnich bank, pfi¢emz ECB na ¢ervnovém zasedani dle
ocekavani jiz sazby o 25 bps snizila.

Prazska burza pfi zohlednéni dividend opét posunula sva
historicka maxima a kladny vyvoj si pfipsala jiz desaty mésic
v fadé. Index PXN posilil 0 0,45 %. Pfi zohlednéni dividend
si za prvni polovinu roku domaci akcie pfipsaly rlst o vice
jak 15 %. Z pohledu dynamiky byl &ervnovy vyvoj jiz
k dispozici tolik kurzotvornych zprav. Posledni spole¢nosti,
ktera reportovala kompletni vysledky, byla Kofola. Titul
posilil 0 2,3 %. V ramci finanéniho sektoru se dafilo akciim
pojistovny VIG (3,6 %) a s poklesem urokovych sazeb rostla
Moneta Money Bank (2,6 %). Tradicné vétsi citlivost na
evropsky bankovni sektor, ktery byl ¢astecné pod tlakem
v kontextu politického vyvoje v Evropé, potvrdila Erste
Group s poklesem o 1,1 %. Kurzové nejvice ztracel Cez (-
7,2 %), ten se vSak v zavéru mésice jiz obchodoval bez
naroku na dividendu. CNB rozhodla na svém zasedani
v zavéru mésice o sniZzeni sazeb o 50 bazickych bodu.
K dalSimu vyraznéjSimu snizeni pfistoupili centralni bankéfi
v kontextu vyvoje inflace, kdyZz dulezita jadrova inflace se
v kvétnu nachazela pod prognézou CNB. Statisticka &isla z
realné ekonomiky z druhého Ctvrtleti potvrdila pokracujici
rostouci spotfebu i silny trh prace. Soukroma spotfeba by
meéla tento rok podporovat ekonomicky rist.
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Komentar k vyvoji portfolia

S umirnénégjsim pohybem trhu se oproti prfedchozim
mésiclm hodnota majetku zménila pouze nepatrné. Kurz
fondu posilil o 0,36 % a drzel se v blizkosti historickych
maxim. Pokracujici pfiliv novych prostfedkd do fondu
posouva hodnotu spravovaného majetku jiz do blizkosti 0,5
mld. K¢&. Aktivita v portfoliu v ¢ervnu souvisela predevsim
s rozhodnymi daty pro dividendy u jednotlivych titull.
Zainvestovanost se nadale drzela na umirnénéjsi urovni u
hranice 80 %. Depozitni UloZky jiZz nejsou tak atraktivni, ale
nadale je mozné volnou hotovost na trhu timto zpusobem
efektivné umistovat.

V kvétnu se u vybranych pozic s technickym poklesem po
dividendé za inkasovany objem pozice nenavySovaly,
v Cervnu se dostavila o¢ekavana vyssi korekce, ¢ehoz se
k nakupum jiz vyuzilo. Primarné se jednalo o nakupy u
rakouskych finanénich titull. Pozice v Erste Group se
navysSovala s poklesem na 1043 K¢&. Pozice u pojistovny VIG
se dokupovala v blizkosti hranice 700 K&. U Moneta Money
Bank a Komeréni banky prozatim pfilezitost k levnéjSim
nakupum za prostfedky z inkasované dividendy nebyla. U
akcii Cezu se vkontextu vy$siho inkasa o&ekavané
dividendy zvolil postupny nédkup a s technickym poklesem
po rozhodném datu se prvni tranS§e nakupovala automaticky.
Dobré nacasovani vstupu do Erste Group umoznilo aktivni
zobchodovani tranSe a Cast pozice byla s navratem na
pfedchozi lokalni maxima rychle realizovana. Kratkodoby
zisk béhem dvou tydnd dosahl 7 % a pozice se redukovala
za 1113 K&. Mirné navy$eni pozice probé&hlo ve spole¢nosti
Bezvavlasy. Vedeni realizovalo o€ekavany Upis v kontextu
akvizice Hair Servis Group, v ramci dostupné nabidky se
nakup realizoval pfimo na trhu.

V uvodu €ervna jiz pouze dozvuk vysledkové sezony za
prvni cCtvrtleti. Kompletni report predstavila napojova
skupina Kofola. Ve vykazanych Ccislech byl patrny jak
organicky rlst, tak jiz slusny akviziéni pfispévek. Vyhled pro
leto$ni rok byl potvrzen na organické urovni EBITDA 1350 —
1450 mil. K&, resp. akvizi¢ni vyhled 1550 — 1800 mil. K&. Na
setkani s managementem, které probéhlo v Uvodu
Cervence, byla indikovana moznost vylepSeni spodni hrany
vyhledu. Kurz akcie se dostal pfed dividendou pfes hranici
300 K& a byl nejvySe za posledni vice jak dva roky. Na
mési¢ni bazi kurz posilil 0 2,3 %.

Technicky pokles po dividendé v pribé&hu mésice postupné
smazavala Moneta Money Bank. Kurz akcie posilil 0 2,6 %.
CNB snizila na svém zasedani Urokové sazby o 0,5 % a
v kontextu vyvoje inflace je prostor pro dalSi snizovani.
Moneta ma aktualné z jednotlivych bank na trhu nejspi$
nejveétsi pozitivni citlivost pravé na pokles sazeb. Komeréni
banka se drzela vrelativné Gzkém pasmu (+0,5 %).
Vyraznéj$i vykyv kurzu byl patrny u akcii Erste Group. Titul
potvrdil vy8Si citlivost na déni v evropském bankovnim
sektoru, kde po vysledcich voleb do Evropského parlamentu
a nasledném vyvoji ztracely predevsim francouzské banky.
Erste Group v Uvodu mésice relativné rychle odepsala vice
jak 6 %, ztraty se vSak postupné podafilo umazat. Na
meésicni bazi kurz oslabil o nevyraznych 1,12 %.

Akcie Cezu se postupné dostaly nad hranici 950 K&,
v zavéru mésice se vSak diky rozhodnému datu pro
dividendu technicky propadly. Kurzové titul oslabil o 7,2 %,
pfi zohlednéni dividendy byla ztrata podstatné mensi. Stat
zpozice nejvétSiho  akcionafe letos  nepfistoupil
k pozadavku na navysSeni dividendy, coz mohlo byt pro
statu pro dal$i vyvoj bude vS8ak rozhodnuti o pfipadném
zruSeni dané z mimofadnych zisk(. Z dlouhodobého
pohledu bylo ucinéno dulezité rozhodnuti o kapacitnim
mechanismu pro plynové elektrarny resp. kryti ze strany
statu v pfipadé potfeby udrzeni uhelnych elektraren.
Evropska komise rovnéz schvalila podporu pro kogenerace.
Jaderny tendr stale neni u konce, ale vedeni indikovalo za
spole¢nost maximalni vklad ve vysi 1,7 mid. EUR, coz neni
z pohledu firmy a horizontu vystavby dramaticka ¢astka.



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 6. 2024

CEZ 14,72
KOMERCNI BANKA 14,68
ERSTE GROUP BANK AG 14,23
MONETA MONEY BANK 8,27
VIG 6,24
COLT CZ GROUP 5,63
PHILIP MORRIS CR 3,61
GEVORKYAN 3,47
KOFOLA CS 3,29
KARO LEATHER 3,24
CTP 2,80
BEZVAVLASY 2,11
EMAN 0,72
PILULKA LEKARNY 0,07
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Sektorové zaméreni k 30. 6. 2024
43,4 % Finance
16,9 % Penize a ekvivalenty
14,7 % Energetika
12,3 % Spotfebni sektor
2,8% Reality
0,7 % Technologie
9,1 % Pramysl



Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa&nim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rUst a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spoleénost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.7. 2024. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



