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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciové indexy v ¢ervnu vétSinové pokracovaly ve
zotavovani po jarnich vyprodejich. Relativné stale stabilni
makroekonomicka situace, vidina fiskalnich stimuld v
hlavnich ekonomikéach a povzbudivé zpravy o podepsanych
nebo blizicich se obchodnich dohodach plsobily na snizeni
volatility na financnich trzich. Dobrou zpravou pro rizikova
aktiva bylo také vyskrtnuti Section 899 z US danového
zakona o mozném zavedeni specialnich dani na zahraniéni
subjekty. Protistrany jako Evropskd unie maji byt udajné v
ramci vyjednavani schidné k snizeni nebo zruseni digitalni
dané. Na hlavnich statnich dluhopisech byl v ¢&ervnu
oslabovani pokracoval americky dolar, coz souvisi s tlakem
Biléeho domu na Fed ohledné snizovani sazeb. Jen
kratkodobé se na trhy dostavila nervozita po vojenskych
uderech na iransky jaderny program. Skokovy narlst ceny
ropy ale béhem nékolika dni vySumél, kdyz doslo k rychlé
deeskalaci konfliktu. Méfeno indexem MSCI World akciovy
trh v kvétnu posilil 0 5,7 %, americky S&P 500 pfidal 6,15 %
a evropsky Stoxx Europe 600 pfipsal 4 %.

Prazskd burza po silném kvétnovém rlstu postupné
konsolidovala. Index PX se po vétSinu mésice drzel v Uzkém
pasmu pobliz svych maxim a na mési¢ni bazi posilil o 0,41
%. Pfi zohlednéni &istych dividend si index PX TRnet pfipsal
zhodnoceni o0 1,33 %. Bez naroku na dividendu se v zavéru
mésice obchodoval Cez, kde na valna hromadé doslo ke
schvaleni vyplaty 47 K& U titulu nadale pretrvava
spekulativni poptavka souvisejici s oekavanym vyvojem po
podzimnich volbach, kdyZz nékteré strany prosazuji piné
ovladnuti spoleCnosti ze strany statu. PFi zohlednéni
dividendy titul posilil zhruba o 6 % a technicky dividendovy
propad velmi rychle umazal, v zavéru mésice se obchodoval
zpét nad hranici 1200 K& Rozhodné datumy a stim
souvisejici technicky kurzovy pokles byl v pribéhu mésice
rovnéZ u akcii Philip Morris a Doosan Skoda Power.
Poptavka byla nadale patrna u akcii Kofola (+8,7 %), které
se dostaly pfes hranici 500 K¢ a od zac¢atku roku si pfipsaly
rist o vice jak 30 %. Investory od nakupl prakticky na
historickych maximech neodradily ani relativné slabsi
vysledky z ivodu roku. Spole¢nost Colt CZ Group oznamila
podrobnosti svého zpétného odkupu. Zpétny odkup na trhu
bude realizovat i spole€¢nost Gevorkyan (-3,5 %). Bankovni

zménami do 1 %.
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Komentar k vyvoji portfolia

presto byla riistova a kurz se v zavéru mésice dostal na
uroven svych maximalnich hodnot. Mé&si¢ni zhodnoceni
dosahlo 0,47 % a kurz kon€il na hodnoté 2,0802. Objem
pfitoku novych prostfedkd byl oproti silnému Uvodu roku o
néco nizsi, nadale v8ak byl nadprimérny z pohledu vyvoje
v loriském roce. Objem spravovanych aktiv se postupné
pfiblizuje hranici 800 mil. K&. Zainvestovanost se mirné
navysila, hodnota na drovni pfiblizné 82 % zUstava nadale
pomérné konzervativni. Ve struktufe portfolii je nova pozice,
kdyz se vramci IPO na trhu Start nakoupily akcie
spole¢nosti M2C.

V prabéhu cervna byla aktivita jak na nakupni, tak na
prodejni strané. Po pfedchozich redukcich finan¢nich tituld
vramci aktivniho fizeni pozic se diléi transe kupovaly
s poklesem na niZSi ceny zpét. Pozice v Komeréni banka se
navySovala u hranice 1020 K&. Akcie Moneta Money Bank
se po predchozi redukci u maxim u hranice 150 K& postupné
dokupovaly v zavéru Cervna s poklesem pod hranici 144 K&.
Mirné nakupy tohoto titulu na téchto urovnich pokracovaly i
v uvodu cervence. Erste Group se po silném rdstu
souvisejicim s akvizici v Polsku konsolidovala v rozmezi
zhruba 1750 — 1800 K¢&. Na spodni strang, resp. s vykyvem
pod ni, se pozice vramci aktivnhiho fizeni opét mirné
navySovala, nakup se v Cervnu realizoval za 1735 K¢.
Aktivné zobchodovana byla i ¢ast pozice v Colt CZ Group.
V uvodu mésice se realizoval kratkodoby zisku u lokalnich

Vykonnost fondu od zalozeni
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pozice zpét navySovala na urovni 721 KE. V exdate se pod
hranici 1200 K& kupovaly za objem oCekavaného inkasa
dividendy akcie Cezu. Tato pozice postupné ztratila na své
dominanci ve struktufe portfolia a s vyjimkou tohoto obchodu
jiz nebyla del8i dobu dokupovana. Po dividendé se naopak
mirné redukovala pozice ve Philip Morris, kdyz se vyuzilo
pohybu kurzu na dlouhodobd maxima. Zadmér na navyseni
zastoupeni pozice z poslednich mésica byl Uspésny,
aktualné se cast penéz uvolfiuje a dalSimu vyuZiti.
S pokracéujicim silnym rlistem se mirné redukovala i Kofola,
kde jsem mél pfed vysledky za prvni kvartal diléi obavy o
jejich silu. Mirné navyseni pozic naopak probéhlo u Karo
Leather u hranice 140 K& a poklesu kurzu se k akumulaci
vyuZilo rovnéz u akcii M&T.

V ramci IPO na trhu Start byla oteviena ve struktufe portfolia
nova pozice. Spole¢nost M2C se zaméfuje na sluzby v
oblasti spravy nemovitosti. Od svého zalozZeni spole¢nost
rozSifovala své portfolio sluzeb pfes sluzby komeréni
bezpec€nosti, facility managementu az po komplexni
technologicka feSeni. Spole€nost pusobi v 13 evropskych
zemich a ma vice nez 8 500 zaméstnancl. Trzby
spole¢nosti za rok 2024 dosahly 4,4 mid. K&., EBITDA
dosahla 173 mil. K¢ a Cisty zisk 85 mil. K& Odvétvi facility
managementu je charakteristické nizkou marzovosti, kterou
chce spolecnost vylepSovat technologickymi inovacemi,
kam maji pfedevSim sméfovat prostiedky ziskané z upisu.
Vzhledem k velikosti emise na drovni 1 mid. K& se bude
jednat opét spiSe o doplnék struktury portfolia.
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Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 6. 2025 Sektorové zaméreni k 30. 6. 2025
41,0 % Finance

18,0 % Penize a ekvivalenty

12,7 % Energetika

KOMERCNI BANKA 15,00

ERSTE GROUP BANK AG 13,25

CEZ 12,71

VIG 6,68 11,7 % Spotiebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,06 4,0 % Reality

COLT CZ GROUP 5,92 0,3 % Technologie
PHILIP MORRIS CR 3,78 12,3 % Praimysl

GEVORKYAN 3,62
KOFOLA CS 3,21
CTP 3,11
KARO LEATHER 2,90
DOOSAN SKODA POWER 1,78
BEZVAVLASY 1,78
M&T 1997 1,00
M2C 0,85
EMAN 0,32

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trhii bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfiCemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.7. 2025. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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