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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — listopad 2025

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9. 10. 2018
Data k terminu: 30. 11. 2025
AUM (CZK): 1004 227 940,12
NAV (CZK): 2,2624
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):
Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy3Si vynos a riziko
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciové trhy byly v listopadu charakteristické
zvySenou volatilitou. Sirsi americky index S&P 500 nejprve
ustoupil ze svych maxim o 5 %, aby po obratu v zavéru
mésice uzavfel s mirnym ziskem a udrzel si rstovou bilanci
po sedm mésicll v fadé. Trh vyrazné ovliviiovaly proménlivé
nalady ohledné dalSiho pohybu sazeb Fedu. V uvodu
oslaboval kvali rostouci pravdépodobnosti stagnace,
nasledné — v kontextu dat a komentar( predstavitel Fedu —
se v druhé poloviné mésice pravdépodobnost poklesu opét
zvySovala, coz trh podpofilo. Po pfedchozim rustu korigoval
technologicky sektor. Téma Al jiz naznalovalo znaky
vycerpani — Nvidia sice reportovala opét silna Cisla, ale
nadsSeni rychle vyprchalo. Investofi zacinaji byt nervézni z
vysokych vydaju na vystavbu datovych center a vzajemného
financovani mezi nékolika malo firmami. Vykonnost
technologickych akcii ovlivnil také novy model Googlu
natrénovany na TPU procesoru. Bitcoin v listopadu oslabil o
20 % a od fijnovych maxim je nize jiz 0 30 %. V USA skon¢il
vladni shutdown, a zacala tak opét vychazet néktera
makrodata, ktera celkové potvrzuji trend slabnouci
ekonomiky a rostouci nezaméstnanosti.

Prazska burza si pfipsala dal$i rGstovy mésic v fadé a
opétovné se posunula na nova historicka maxima. Index PX
posilil 0 4,03 %. Rust byl tazen pfedevsim tituly z finan¢niho
sektoru, které uz maji za sebou velmi silnou vykonnost.
Vedeni pojistovny VIG (+8,4 %) jesSté pfed zvefejnénim
vysledkd navysilo svUj ziskovy vyhled a nové ocekava zisk
pred zdanénim v rozmezi 1,1-1,15 mid. EUR. Na nova
historicka maxima se dostaly akcie Moneta Money Bank (+6
%), které pfed vyplatou dividendy atakovaly hranici 200 K¢.
Relativné prekvapivé vysledky z konce fFijna odstartovaly
rst akcii Komeréni banky (+7,8 %), které se dostaly pres
hranici 1200 K&. Provozni ziskovost banky nebyla nadale
vyrazné& pozitivni, mezi investory v8ak pravdépodobné
pfevazil vyhled na dalSi atraktivni dividendu, kdyZz dgista
ziskovost byla vylepSena rozpusténim opravnych polozek. V
postupném posilovani z letnich minim pokracovaly akcie
Gevorkyan (+5 %). Vedeni pfedstavilo velmi silnou provozni
ziskovost za 3Q a potvrdilo vyhled pro leto$ni i nasledujici
roky. Na opacné strané vykonnostniho spektra staly akcie
zbrojafskeé firmy Colt CZ (-5,8 %). Sentiment ve zbrojafském
segmentu ovliviioval vyvoj vyjedndvani ohledné& Ukrajiny,
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podstatnéjSi negativni vliv vSak pfinesly slabsi vysledky za
treti kvartal. Slabsi Cisla za 3Q a snizeny vyhled pfedstavila
rovnéz Kofola (-1,2 %) a Doosan Skoda Power (-12 %).
Vyhled negativnim smérem upravil také CEZ (-1,4 %), kde
v8ak trh nadéle vice neZz samotnému hospodafeni vénuje
pozornost dalSimu vyvoji ohledné mozného zestatnéni.

Komentar k vyvoji portfolia

Kombinace dal$iho rdstu trhu a pfilivu novych prostfedkud
dostaly aktiva fondu pod spravou na konci mésice poprvé za
svou historii nad hranici 1 mld. K&. Kurz fondu posilil o 1,71
% a vylepsi svoji letoSni vykonnost jiz na droven 28 %.
V kontextu nadale vyssiho objemu prostfedk( alokovanych
v depozitnich produktech doSlo v ramci strategie fondu ke
shaze o zefektivnéni této Casti portfolia a do struktury byl
zafazen nové emitovany dluhopis Colt CZ 6,1/31.

Listopad byl oproti pfedchozimu obdobi z pohledu transakci
vyrazné aktivnéjsi. Kromé& zmifiovaného nakupu dluhopisu
se nadale posilovala defenzivni slozka portfolia. DalSi tranSe
byla nakoupena v tabakové firmé& Philip Morris, kde
zastoupeni narostlo z drovné 3,3 % na konci zafi na
aktualnich zhruba 4,7 %. Nadale se posilovala pozice v
akciich developerské spole¢nosti CTP. S poklesem pod
hranici 1300 K& se navySovala spekulativni ¢ast pozice v
akciich CEZ. Pfed rozhodnym datem pro dividendu se
pokra€ovalo v navySovani pozice v akciich Moneta Money
Bank. Pres relativné vysoké ocenéni titulu zistava samotny

Vykonnost fondu od zalozeni
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dividendovy vynos v kontextu mimofadné dividendy nadale
zajimavy. Pfed vysledky byla mirné redukovana pozice v
Kofole (482—-488 K&), kdyz pfevazovaly obavy ze snizeného
vyhledu a negativni trzni reakce. Redukce naopak probéhla
se zvefejnéni vysledkld samotnych v ramci aktivniho fizeni u
pozice v Colt CZ. K prodeji pfimél snizeny vyhled
spole€nosti. Zamérem je pozici dokoupit zpét na nizSich
hodnotach, protoze zakladni pohled na titul zlstava
pozitivni. Dil¢i upravy pozic byly provedeny i u Bezvavlasy a
M2C, kdy se vyuzilo nizSich cen na trhu k mirné akumulaci.

Kromé& jiz zmiflovanych spole¢nosti reportovala své
vysledky i CTP. Kvartalni vysledky sice pfinesly mirnou
revizi letoSniho vyhledu z divodu neuskuteénéné akvizice v
Rumunsku, vS8echny ostatni aspekty firemniho rdstu vSak
byly pozitivni. Vedeni pfedpoklada v pfistim roce dvojciferny
rist ziskovosti a zaroven potvrdilo stfednédoby cil, podle
néhoz chce do roku 2030 disponovat 30 mil. m?
pronajimatelné plochy. Naplnéni cile ma podpofit i expanze
do ltalie, kterou firma nedavno oznamila. Celkovou situaci
vnimam pfiznivé a pozice byla dale posilena. Pfedchozi
redukce u Doosanu na cenach nad 470 K& se ukazala jako
opodstatnéna, protozZe i dalsi kvartalni vysledky nepfinesly
pFilis  pozitivni pohled a nepotvrdily opravnénost
predchoziho silného rustu kurzu. Zisk na urovni EBITDA za
9M mezirocné poklesl o 33 % na 271 mil. K& Konkrétni
Ciselny vyhled pro letoSni rok vedeni nadéle neposkytlo, ve
slovnim komentafi vSak doslo k jeho snizeni.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 11. 2025 Sektorové zaméieni k 30. 11. 2025
KOMERCNI BANKA 14,47 I 41,0%  Finance
ERSTE GROUP BANK AG 12,66 17,7%  Penize a ekvivalenty
CEZ 11,90 11,9 % Energetika
MONETA MONEY BANK 8,13 13,6 %  Spotfebni sektor
VIG 5,76 46%  Realiy
COLT CZ GROUP 4,93 0,3 % Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,68 11,0 % Pramys|
GEVORKYAN 4,06
KARO LEATHER 3,94
CTP 3,55
COLTCZ 6,10/31 2,97
KOFOLA €S 2,03
BEZVAVLASY 1,97
DOOSAN SKODA POWER 1,44
M2C 1,01
MMCITE 0,99
M&T 1997 0,56
EMAN 0,25

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trh(i bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfiCemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a UcCel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informacénimi materialy uverejiiovanymi Fio investiCni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.12. 2025. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.
www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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