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mesicni zprava — leden 2026
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Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9. 10. 2018
Data k terminu: 31.1. 2026
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NAV (CZK): 2,3824
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Zacatek roku se na globalnich akciovych trzich nesl ve
znameni pokracdujici rotace z dosavadnich lidrG, tedy
navazanych na celkovy hospodarsky cyklus. PrestoZe
rostouci geopolitické napéti pfispivalo ke zvySené volatilité,
prevazily optimistické vyhlidky na dalsi zlepSovani
makroekonomické situace, podpofené hospodarskou
politikou v hlavnich svétovych regionech.

Pozitivni roli hraji zejména fiskalni stimuly v podobé
rostoucich vydaji na obranu. Ve Spojenych statech by se
mél postupné projevit také efekt loni schvaleného zakona
,Big Beautiful Bill“. Podpurné by mélo plsobit i prostfedi
nizSich urokovych sazeb. Fed navic znovu rozSifuje svou
bilanci a americka vlada de facto realizuje vlastni formu
kvantitativniho uvolfiovani prostfednictvim nakupl MBS
pres vladni agentury na podporu bydleni.

ZvySena volatilita byla patrna rovnéz na komoditnich trzich
a u drahych kovd. Cena ropy vzrostla na 65 USD, coz
predstavuje nejvysSi uroven od konce zafi lofského roku.
Zlato pokracovalo v rlstu vyrazné nad hranici 5 000 USD,
nicméné zavér mésice pfinesl citelnou korekci. Americky
index S&P 500 opakované atakoval historickd maxima
pobliz 7 000 bodG a mezimési¢né posilil o 1,37 %. Jesté
vyraznéjSi vykonnost zaznamenala Evropa, kde souhrnny
index STOXX Europe 600 vzrostl 0 3,2 %.

Na pozitivni vyvoj z pfedchoziho roku navazala i prazska
burza, ktera si pfipsala 2,89 %. V pribéhu mésice vSak
doSlo k nejvyraznéjSi korekci od dubna 2025. Index PX v
kratkém obdobi oslabil o vice nez 5 %, pficemz hlavni podil
na poklesu mély akcie CEZu. Ty v reakci na nejistotu
ohledné dalSiho postoje statu a spekulacim na primarni Upis
spolecnosti CSG ztratily z lokalnich maxim témér 20 %.
Podstatna c&ast tohoto propadu byla néasledné rychle
korigovana, presto mezimésiéni pokles o 8,8 %
predstavoval nejvyraznéjsi ztratu za posledni dva roky.

Negativni vyvoj akcii CEZu vyvaZovala nadale velmi dobra
vykonnost bankovniho sektoru. Akcie Erste Group posilily o
8 %, Komer¢ni banka o 7 % a Moneta Money Bank o 6 %.
Bez vyznamnéjSich korporatnich zprav se k hranici 20 tis.
K& posunul kurz akcii Philip Morris, coz znamenalo
zhodnoceni o 8 %. Vyznamnou udalosti byl rovnéz vstup
akcii Czechoslovak Group na burzu. Ackoli se primarni upis
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uskute¢nil v Amsterodamu, prazskda burza umoznila
obchodovani s titulem jiz od prvniho dne ve svém segmentu
Free Market.

Komentar k vyvoji portfolia

Pozitivni vykonnost fondu pokraCovala i v novém roce.
Hodnota podilového listu vzrostla o 1,92 % a posunula se na
nové historické maximum. Potvrzenim velmi dobrych
vysledkt z lorfiského roku je i duvéra podilnikl, ktera se
projevila rekordnimi objemy prodeji podilovych listd. Na
zakladé pozadavkil investor fond upsal nové prostfedky v
objemu pfesahujicim 75 mil. K&.

Silny pfiliv kapitdlu umoznil dalsi posilovani pozic napfi¢
portfoliem. Nejvyraznéji byla navySena pozice v akciich
CEZu, a to pfi vyuziti vyrazné korekce kurzu k hranici 1 100
KE&. U menSich pozic ze segmentu Start je snahou v posledni
dobé vyuzivat dil¢ich prodeji do mélkého trhu s predem
pfipravenymi poptavkovymi pokyny. Pozice ve spolecnosti
Bezvavlasy byla navySovana v pasmu 480-520 K¢, u
spole¢nosti mmcité probihaly nakupy v rozmezi 160-170
KE&. Pfed planovanym pfechodem na trh Prime fond nadale
akumuluje pozici v Karo Leather, pficemz posledni nakupy
se uskuteCnily pobliZz hranice 170 K&.

Na burzu v Amsterodamu vstoupila prostfednictvim
primarniho Upisu zbrojafska skupina Czechoslovak Group
(CSG). Pramyslové-obranny koncern, majoritné vlastnény

Vykonnost fondu od zalozeni
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podnikatelem Michalem Strnadem, patfi mezi
nejvyznamnéjSi evropské vyrobce vojenské techniky a
munice. Skupina se zaméfuje napfiklad na vyrobu kolovych
obrnénych vozidel, samohybnych houfnic i munice rliznych
razi; nové rozviji také vyvoj a vyrobu motorl pro bezpilotni
prostiedky. Do CSG aktualné patfi vice nez sto spolecnosti
s globalni pGsobnosti. Klicové vyrobni zavody se nachazeji
v Ceské republice, USA, na Slovensku, ve Spanélsku, Italii,
Indii a Velké Britanii a skupina exportuje do vice nez
Sedesati zemi svéta. Zaméstnava pres 14 000 pracovnikd.

Pfestoze se Upis realizoval primarné v Amsterodamu, fond
se pokusil ziskat akcie jiz v ramci IPO. Vzhledem k
vyraznému previsu poptavky vSak byla emise alokovana
pfevazné zahraniénim institucionalnim investordm a na
tuzemské fondy ¢i drobné investory se prakticky nedostalo.
Upisovaci cena Cinila 25 EUR za akcii, pfi¢emz zahajovaci
kurz byl pfiblizné o 30 % vysSi. Jiz prvni obchodni den bylo
mozneé titul nakoupit také na prazské burze, ktera jej zaradila
do segmentu Free Market. Z pohledu trzni kapitalizace se
aktualné jedna o spole¢nost vétsi nez CEZ.

Skupina by méla profitovat z rostoucich vydaju na obranu v
prostfedi zvySené geopolitické nejistoty, soucasné vsak
vnimame rizika spojena se specificnosti obranného sektoru.
Vzhledem k vyraznému rdstu po IPO na trhu probéhly pouze
uvodni nakupy a pozice bude budovana velmi obezfetné se
snahou o nakupy s korekci nejvyraznéjsiho rastu.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2026 Sektorové zaméieni k 31. 1. 2026
ERSTE GROUP BANK AG 13,51 I 41,6 % Finance
KOMERCNI BANKA 13,34 15,1 % Penize a ekvivalenty
CEZ 12,29 123%  Energetika
MONETA MONEY BANK 7:63 13,0 % Spotiebni sektor
VIG 717 4,6 % Reality
COLT CZ GROUP 5,75 0,2% Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,39 13,1 % Pramys|
KARO LEATHER 3,88
GEVORKYAN 3,80
CTP 3,72
COLTCZ 6,10/31 2,61
BEZVAVLASY 2,00
KOFOLA CS 1,75
CSG 1,70
DOOSAN SKODA POWER 1,33
M2C 0,99
MMCITE 0,91
M&T 1997 0,51
EMAN 0,20

Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat; neni
urCen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory spolecnosti Fio
investiCni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo postupovano s vynalozenim
odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost za jakakoli poSkozeni &i ztraty
vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢énich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice do téchto
nastrojil mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich nastroji se mohou
meénit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investiénich nastroju neni v zadném pfipadé zaru¢ena. Investofi do
investiCnich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost Ci jiné
parametry dosazené jednotlivymi investiCnimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé slouzit jako zaruka budoucich hodnot,
vynosU, zhodnoceni, vykonnosti ¢€i jinych parametrd téchto investiénich nastroji. V pfipadé predikci neni mozné poskytnout Zadnou
zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh( bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s. Investice je vysledkem individualniho
rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice.
Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlrazné doporucuje vSem potencialnim investoram, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili
s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho
fondu, a déle se statutem pfislusného fondu a s informacnimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k $ifeni dne 17.02. 2026. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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